
2026פברואר מצגת שוק ההון 



הערות כלליות למצגת

הצעהמהווהאינהזומצגת.(”החברה“)מ”בעמתחדשותאנרגיות-יקס’אנרגידיעלהוכנהזומצגת

למסירתמיועדתאלאכאמורהצעותלקבלתהזמנהאוהחברהשלערךניירותשלמכירהאולרכישה

,לבדו,מהווהואינובלבדנוחותלמטרותמוצג(”המידע“)המצגתלהצגתישמשאשרהמידע.בלבדמידע

.המשקיעשלדעתלשיקולתחליףמהווהאינו/דעתחוותאוהמלצה,השקעההחלטותלקבלתבסיס

באחריותתישאלאוהחברהבלבדתמציתהינוהחברהשלפעילותלניתוחהקשורבכלבמצגתהאמור

תמונהלקבלמנתעל.זהבמידעמהשימושכתוצאהלהיגרםהעלוליםכלשהםלהפסדיםאו/ולנזקים

,2025לשנתהשנתיבדוחלעייןיש,החברהמתמודדתעימםהסיכוניםושלהחברהפעילותשלמלאה

ההפצהאתרבאמצעותהשוטפיםובדיווחיהערךניירותלרשותשדווחוכפיהרבעונייםהכספייםדוחותיה

שבומהאופןשונהפירוטברמתאובפילוחמוצגיםלהיותעשוייםזובמצגתהמוצגיםמונחים.המגנ״אשל

באופןהוצגושטרםאוהחברהבדיווחינכללוטרםאשרנתוניםבהשנכללואוהחברהבדיווחיהוצגו

.הצגתםלמועדנכוןהחברהשלהערכתהלמיטבנכוניםושהינם,האמורהבמצגתהמוצג

מאקרותחזיות,אומדנים,הערכות,לתחזיותהתייחסותלעתמעתכוללזאתבמצגתהאמורכייובהר

,הכנסותתחזית,המיוצרתובכמותהחשמלבמחירישינויים,האנרגיהבשוקמגמותהתפתחות,כלכליות

בתחוםפרויקטיםשלוהקמתםייזומם,2026לשנתהדיבידנדיםתחזיתEBITDA-ותחזיותחישוב

והכנסותהחשמללרשתותמתקניםשלחיבורצפילגבינתונים,הקמהעלויות,זמניםלוחותצפי)האנרגיה

ואינהודאיתאינהשהתממשותם,עתידייםלענייןאולאירועהמתייחסים,אחרמידעאו(עתידיות

בסעיףזהמונחכהגדרתעתידפניצופהמידעבגדרהינםכןועלהקבוצהאו/והחברהשלבשליטתה

."(עתידפניצופהמידע)"1968-ח"התשכ,ערךניירותלחוקא32

,הערכה,לתחזיתהכוונה-"עתידפניצופהמידע"להתייחסותישנהבוזאתבמצגתמקוםבכל,בהתאם

שלבשליטתהואינהודאיתאינהשהתממשותם,עתידייםענייןאולאירועהמתייחסיםאחרמידעאואומדן

,הדוחאישורלתאריךנכוןבקבוצהאובחברההקייםידעעלמבוססכאמורמידע.הקבוצהאו/והחברה

משתניםשלמהשפעתםכתוצאההיתרביןלהשתנותועשוי,חיצונייםבמקורותשפורסםלמידעאו

כןועל,החברהפעילותאתהמאפייניםהכלליםהסיכוןגורמישלוכן-,ורגולטוריםכלכליים-עסקיים

באופןשונותלהיותעשויותכאמורלמידעביחסבפועלהתוצאות,בהתאם.וודאיתאינההתממשותם

.זאתבמצגתונכללותזהממידעהמשתמעותאוהמוערכותהתוצאותאוהמוצגהמידעמןמהותי

או/ואירועיםשישקפומנתעלכאמורהערכהאו/ויעדכללשנותאו/ולעדכןמתחייבתאינההחברה

.זומצגתעריכתמועדלאחרשיחולונסיבות

והתעודותהחשמלבמחירי.1:משינוייםבמישריןמושפעותאלו,בפועלהחברהשללהכנסותיהביחס

המחוקקמפעילותישירבאופןומושפעיםהרלבנטיותבבורסותלמחירםבהתאםהנקבעיםהירוקות

הרוחואיכותהשמשעוצמת,אוירמזגבתנאי.3;השוניםהמטבעותשלהחליפיןבשערי.2;השוקוכוחות

.החברהשלחשמללייצורמערכותיהשלותקינותןבזמינותן.4,וכןהשונותבטריטוריות

.החברהשצברההמקצועיוהידעהעברניסיוןפיועללבבתוםנעשולתחזיותבאשרהחברההערכות

החברהידיעלשנמסרלמידעתחליףמהווהאינואולם,בלבדהנוחותלמעןלהלןמוצגכאמורהמידע

והתייחסותההנחותלרבות,אלותחזיותאודותהמלאהמידעלשם.אליהםבקשראוהכספייםבדוחותיה

26ביוםשפורסםכפי,2025בדצמבר31ליוםהחברהשלשנתידוחראו,בצידםעתידפניצופהלמידע

-2026:אסמכתאמספר)2026בפברואר 01- 018007)

:זובמצגתמוצגיםיהיושבומקוםבכלהבאההמשמעותתהאהבאיםלמונחים

לרשתמוזרםבהםהמיוצרוהחשמלהושלמהשהקמתםפרויקטיםהינםמסחריתבהפעלהפרויקטים

במהלךהנמצאיםהחברהשלפרויקטיםהינםהקמהלקראתאובהקמהפרויקטים;הרלוונטיתהחשמל

צברהינםמתקדםבייזוםפרויקטים;הקרובבטווחצפויהבפועלהקמתםשתחילתאוהקמהעבודות

להקמהמוכנותאופיננסיתסגירהלכדיבגינםלהגיעניתןכימעריכהשהחברההחברהבידיהפרויקטים

ההגדרה)בייזוםפרויקטים;מובטחבתעריףשזכובייזוםפרויקטיםאוהקרוביםהחודשים12בתוך

פרויקטיםלכדילהבשילעשוייםאשרשוניםפיתוחבשלביהחברהבידיהפרויקטיםצברהינם(עודכנה

,להקמתםהנדרשיםוהאישוריםההיתריםלהשגתפועלתוהחברהלקרקעזיקהלחברהבגינם,בהקמה

צבר;חיבוראישוריישלחברהשבגינוהספקגםיכללובייזוםפרויקטיםובפוליןב"בארהלפרויקטיםוביחס

בייזוםופרויקטיםהקמהולקראתבהקמהפרויקטים,מסחריתבהפעלהפרויקטיםכוללבשלפרויקטים

.מתקדם
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2025בשנת4רבעון אירועים מרכזיים ל
ח"מיליון ש116-בסך של כEBITDA|  ח  "מיליון ש198-הכנסות בסך של כ: תוצאות הרבעון

קבלת אישורי חיבור לפרויקטים חדשים -פולין 

0.5GWp, רוח2.4GW( 1.9GWבהספק של 

; אגירה2.1GWh-וכ( סולארי

פרויקטים נוספים 3משא ומתן לרכישת -ליטא 

, בהספקים משמעותיים המצויים בשלב לקראת הקמה

390MWp, רוח966MW(576MWבהיקף של עד 

200-ו( סולארי MWhאגירה

החברה מצויה : בפוליןStand Aloneפרויקט אגירה 

בעבודות הקמת פרויקט האגירה השני בפולין 

צפי להפעלה מסחרית , 70MWh-בהספק כולל של כ

(3)22026ברבעון 

ב"ארה
החברה מצויה במשא ומתן בשלבים שונים לרכישת 

אשר 2GWpפרויקטים בהספק כולל של לפחות 

בשלב לקראת הקמה או ייזום 0.5GWp-מתוכם כ

מתקדם

אימוץ תכנית אסטרטגית לשנים הבאות

פרויקטים לקראת הקמה בהספק 3רכישת •
300-של כ MWp ברשתPJM

של פרויקטים 1.1GWp-תנופת הקמות •
וצפי לתחילת , בהקמה ולקראת הקמה

2026נוספים עד סוף 0.7GWpהקמות של 
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ב"מימון פרויקטים בארה

מימוש הטבת מס בגין שימוש בציוד 
מיליון 54-בסך של כE3מקומי בצבר 

דולר נטו

177-השקעת שותף מס של כ-E4צבר 
פרויקטים בהספק 4-מיליון דולר ביחס ל

84בסך היתרה. 148MWp-מצרפי של כ
(3)מיליון דולר צפויה בשבועות הקרובים

( 5%)רכישת זכויות שותף המס 
81MWp-בהספק כולל של כ-VA1בצבר 

מיליון דולר3.4-בעלות של כ

( שותף מס)חתימה על הסכם השקעה 
מיליון דולר לפרויקטים 275בסך של עד 

210MWpבהספק של E5בצבר 

חתימה על מזכר הבנות למימון הפרויקט 
מיליון דולר 276בסך של עד E5הנותר בצבר 

152MWpלהקמת פרויקט בהספק של 

פרויקטליהתקשרות בעסקת מימון 
למימון הקמת צבר MUFG Bankעם 

ב בהספק של "בארהE5פרויקטים 
מיליון דולר491בסך של עד 270MWp-כ

ח "מיליארד ש4.8-כ פעילות מימון שנתית ברמת הקבוצה בהיקף של כ"סה
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(4)מימון ומבנה הון

31.12.2025, ח ליום"הנתונים במיליוני ש

ברוטו, יתרת אמצעים נזילים

מבנה חוב 
פיננסי ברוטו 

(ק"ללא אשראי ז)

ח"מיליארד ש5.15
מימון פרויקטאלי

ע״ב6.9-מ כ"מח
Non - Recourse

ח"מיליוני ש553
אגרות חוב להמרה 

1.75-מ כ"מח

ח"מיליוני ש835
2.4-מ כ"אגרות חוב מח

6,540 -כ
ח"מיליון ש

3,954
אמצעים

נזילים ברוטו

מסגרות מימון 
נוספות כתלות 

באבני דרך

2,175

מזומנים
ושווה 

מזומנים

957

מסגרת אשראי
לא מנוצלת

822

לחוב יחס הון
31.12.25ליום 

 
ירידה במינוף לאור גיוס הון

חשיפה מקסימלית -ח "מדיניות ניהול סיכוני מט
מההון למטבע בודד20% של עד

, 2025אגורות לשנת 40דיבידנד של 
(3)בחלוקה רבעונית

34%
הון

66%
חוב
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(2)התפתחות תוצאות הפעילות של החברה

ח"במיליוני ש, להלן תחזית הכנסותיה של החברה ביחס למערכות שבבעלותה

(ח"מיליוני ש)הכנסות 

26 41 48 
193 198 220 -  250 112 125 146 

185 211 
240 -  260 

128 

354 
484 

520 
353 

370 -  390 

-    

-    

69 

214 408 

450 -  470 

267 

520 

747 

1,112 
1,170 

1,280 -  1,370 

0.6 GW
0.9 GW

1.3 GW

1.3 GW
 +0.2 GWh

1.7 GW
 +0.5 GWh

2.3 GW
 +0.6 GWh

-2.5 GW

-2.0 GW

-1.5 GW

-1.0 GW

-0.5 GW

0.0 GW

0.5 GW

1.0 GW

1.5 GW

2.0 GW

2.5 GW

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

 1,400

 1,600

 1,800

2021 2022 2023 2024 2025 2026

ב"ארה ישראל פולין הכנסות שותף מס MW
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עדכון 
תחזיות החברה

(3)שנת ביסוס התשתית לקראת צמיחה2025

שינוי -מבנה ארגוני
והערכות להגדלת 

היקפי פעילות

תהליך 
אסטרטגי

ח "מיליון ש762
הכנסות בשנת 

2025

היקף השקעות 
בפרויקטים של 

ח"מיליארד ש2.4-כ

תשואת פרויקט 
Project IRR11%

תשואה 
23%להון 
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(3)שנת ביסוס התשתית לקראת צמיחה2025

ב "התרחבות בארה
MISOלרשת 

מתן מענה 
אנרגטי הוליסטי 

לדאטה סנטר
חדשנות 

תכנית אסטרטגית-ואילך 2026

HUBאירופה
התרחבות פולין 

לטריטוריות נוספות

מימוש פוטנציאל 
PJM-קיים ב

עדכון 
תחזיות החברה

שינוי -מבנה ארגוני
והערכות להגדלת 

היקפי פעילות

תהליך 
אסטרטגי

ח "מיליון ש762
הכנסות בשנת 

2025

היקף השקעות 
בפרויקטים של 

ח"מיליארד ש2.4-כ
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צבר 
פרויקטי 
החברה

2026פברואר 

4.5GW+ 3.2GWhצבר בשל 

הפעלה מסחרית

(1)לקראת הקמה/הקמה

ייזום מתקדם

M&A(10)במשאים ומתנים

5.8GW + 11.6MGWh

0.9GW + 1.5GWh

1.9GW + 1.2GWh

1.7GW + 0.5GWh

רוח ואגירה, ייזום סולארי

: צבר בשל
צמיחה של 

1.1GW+2.1GWh
מהרבעון
האחרון

צבר בשל

1.5GW + 0.2GWh

9

צבר כולל 
10.3GW+ 
14.8GWh

M&A

ייזום

בשלים



1.9GW+1.2GWhבהקמה ולקראת הקמה
מהווה הכפלת הקיים בהפעלה מסחרית

2025 2026 2027

1.7GW+
0.5GWh

2.3GW+
0.6GWh

4GW+2GWh

מחובר

(5()3)2027יקס'אנרג

3.5GW+1.7GWhמחובר ובהקמה

1.7GW+
0.5GWh 1.9GWp+ 

1.2GWh
0.5GW
+0.3GWh

1.8GW+0.6GWh

  בהיקף של M&Aפרויקטים בייזום מתקדם ובשלבי
1.8GW+0.6GWh 2027בהתכנות גבוהה להתחבר עד סוף שנת

M&A-צבר בייזום מתקדם ובהקמה ולקראת הקמה
10

?4GW+2GWhאיך מגיעים ליעד של 



אסטרטגיתתכנית 
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ארה״ב 
הרחבת אזורי פעילות

ב "השוק השני בגודלו בארה

באנרגיות מתחדשות

- מיקום מרכזי לדאטה סנטרים

.2030עד 8GWצפי תוספת של 

קיים ביקוש אדיר לחשמל

התרחבות -קרבה גאוגרפית

PJM-יקס מ'טבעית לאנרג

MISO

PJM

?MISOלמה 

?איך

משמעותיותM&Aעסקאות 
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יקס פולין 'מעבר אנרג
אירופהHUB-ל

13



מיליארד אירו 1.5-פוטנציאל השקעות של כ
להקמה בליטא

אישורי חיבור לרשת בפולין

2.4GW-אישורי חיבור חדשים לרשת בהספק כולל של כ-
אגירה 2.1GWh-וכ( 21%)וסולארי ( 79%)רוח 

הצפת ערך ופלטפורמה לצמיחה משמעותית -
-2026בשנים  2031

HUB(3)אירופה

פולין וליטא

1GWפוטנציאל למעל -ליטא 
פוטו וולטאי ואגירה בהספק כולל , משולב רוח Jonavaפרויקט

(1)בליטא470MW+320MWh-של כ

, המצויים בשלב לקראת הקמהנוספיםפרויקטים3מ לרכישת "מו
( סולארי390MW, רוח576MW)966MWבהיקף של עד 

200-ו MWhאגירה
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HUBאירופה

Germany

Czechia

Latvia

Lithuania

Poland

בחינת הזדמנויות 
במדינות מזרח אירופה 

סמוכות לפולין

כניסה לתחום 
האגירה בגרמניה 

M&A(3)י עסקאות "ע

:יקס פולין'אנרג
חברה חזקה ויציבה. 1
בשלות להתרחבות . 2

גיאוגרפית למדינות סמוכות

מינוף סל היכולות 
והשותפויות בפולין 

ובקבוצה להתרחבות 
לטריטוריות החדשות
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ישראל

מימוש פוטנציאל 
הנכסים הקיימים 

בחינת שילוב אגירה 
במתקנים קיימים

מיקוד בפרויקטים 
אסטרטגיים גדולים 

בעלי ערך ייחודי

הפעלה מסחרית של 
בשילוב PVפרויקטים 

אגירה בהספקים של 
28MWp+ 126MWh-כ

ן"אר
(8)הערכות להקמה

:תכנית אסטרטגית
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מענה אנרגטי הוליסטי 
לדאטה סנטר
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דאטה סנטר
גלובלי

ביקוש שיא לדאטה סנטר 

Time To Market-המרכזי  האתגר

זמינות לחשמל באיזורים אסטרטגיים-צוואר הבקבוק 

5צפי גידול פי 
בצריכת החשמל 

2035עד 
לדאטה סנטר

176GW
33GW

2024 2035

18



לדאטה סנטרמענה אנרגטי הוליסטי 
מהיר  Time to Marketהמאפשר

פעילות הליבה של החברה 
אגירה והקמת תחנות משנה, PVכוללת 

לחברה חיבורי חשמל לפרויקטים 
לדאטה סנטרבאיזורים אסטרטגיים 

שדה סולארי

אגירה

סיב אופטי

רשת החשמל

תחנת משנה

אנרגיה 
קונבנציונלית

19

בכוונת החברה להשביח את נכסיה האסטרטגיים ולספק מענה אנרגטי כולל לדאטה סנטר



ב"הלימה מלאה בין נכסי החברה לביקושי דאטה סנטר בארה

Northwest

Caiso
Southwest

SPP

MISO
NYISO

ISO- NE

PJM

ERCOT

Southeast

(3)עבור דאטה סנטר 1GWפוטנציאל אנרגטי של מעל

20



מהלך אסטרטגי רחב היקף 
המאפשר את הגדלת איזורי הפעילות וקצב 

ואת התשתית לשילוש , הפרויקטים של החברה
ההכנסות בשנים הקרובות

מתן פתרון אנרגטי הוליסטי לדאטה סנטר
(3)במיקומים ונכסים אסטרטגים של החברה

21



פיננסייםנתונים 

22



נספחים

23



בייזום פרויקטים  בייזום פרויקטים
מתקדם הקמה/ פרויקטים לקראת הקמה פרויקטים מחוברים

אגירה
פוטו 

וולטאי
 פוטו וולטאי

בשילוב אגירה

פוטו וולטאי 
צבר פרויקטים 

E6

פוטו וולטאי
צבר פרויקטים 

E5

פוטו וולטאי
צבר פרויקטים 

E4

פוטו וולטאי
צבר פרויקטים

E4

פוטו וולטאי
צבר פרויקטים

E3  

פוטו וולטאי
 צבר

פרויקטים
VA1- VA2

4,690 3,050
772MWp

+1,104MWh
573 422 62 148 412 224

הספק 
(MWh/MW)

2,850- 2,890 1,550- 1,590 890- 930 145- 155 308 1,407 569
עלות הקמה 

ח"במיליוני ש

370- 410 200 - 220 130- 140 18- 22 42- 46 114- 124 53- 59
הכנסה 

ח"במיליוני ש

160- 180 105- 115 15- 19 34- 38 89- 97 39- 45
רווח גולמי 

ח"במיליוני ש

784MWp

פרויקטים 
מחוברים

ארצות הברית
(6)פרויקטים מחוברים בהקמה ובייזום

24



בייזום פרויקטים  בייזום פרויקטים
מתקדם הקמה/ פרויקטים לקראת הקמה פרויקטים מחוברים

אגירה רוח
פוטו 

וולטאי
רוח אגירה פוטו וולטאי רוח אגירה פוטו וולטאי רוח

5,480 2,100 520 122 1,071 560 140 56 43 301
הספק 

(MWh/MW)

720- 780 620- 720 1,060- 1,140 840- 880 56 97 1,579
עלות הקמה 

ח"במיליוני ש

140- 150 176- 200 151- 165 110- 120 14- 18 12- 13 353- 373
הכנסה 

ח"במיליוני ש

140- 156 120- 134 90- 100 10- 14 10- 11 282- 298
רווח גולמי 

ח"במיליוני ש

344MWp
+56MWh

פרויקטים 
מחוברים

פולין וליטא
(7)פרויקטים מחוברים בהקמה ובייזום
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ישראל
(8)םפרויקטים מחוברים בהקמה ובייזו

בייזום פרויקטים  בייזום פרויקטים
מתקדם הקמה/ פרויקטים לקראת הקמה פרויקטים מחוברים

אגירה
פוטו 

וולטאי
אגירה אגירה

פוטו וולטאי 
בשילוב אגירה

רוח
פוטו וולטאי

בשילוב אגירה
פוטו וולטאי

1,410 120 401MWh 50
14MWp+
60MWh

104
111MW+
411MWh

417
הספק 

(MWh/MW)

195- 215 30- 35 55- 65 650- 750 678 1,507
עלות הקמה 

ח"במיליוני ש

26- 34 4- 5 6- 8 93- 101 68- 74 185- 195
הכנסה 

ח"במיליוני ש

3- 4 5- 7 77- 83 55- 61 138- 146
רווח גולמי 

ח"במיליוני ש

528MWp+
411MWh

פרויקטים 
מחוברים
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EBITDA ( M' ILS)

(2)התפתחות תוצאות הפעילות של החברה

ח"במיליוני ש, של החברה ביחס למערכות שבבעלותהEBITDA-להלן תחזית ה

21 31 34 
159 157 170 -  200 91 97 112 
129 161 

185 -  200 
107 

322 
420 

453 
278 

295 -  315 

-    

-    

69 

214 408 

450 -  470 

219 

450 

635 

955 1,005 

1,100 -  1,185 

82%
87% 85% 86% 86% 86%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

 -

 200

 400

 600

 800

 1,000

 1,200

 1,400

 1,600

 1,800

2021 2022 2023 2024 2025 2026

USA ישראל פולין הכנסות שותף מס Project EBITDA %
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'נספח א
(9)החזרי הון עצמי

החזר הון 
*צפוי

צבר

ח"מיליוני ש

422עד  ן"אר

98עד  E4

242עד  E5  

762עד  כ החזר הון צפוי"סה
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ח"נכון לתאריך אישור הדו(3)הסכמים למכירת חשמל
ליצירת אופטימיזציה , הסכמי גידור וזכתה במכרזי תעריף, החברה חתמה על הסכמי מכירת חשמל

בין ניצול סביבת מחירים גבוהה בשווקי הפעילות לבין הקטנת החשיפה לתנודתיות המחירים בטווח הבינוני

646MW + 521MWh, ישראל

מההספק במחיר קבוע צמוד מדד למשך 85%-כ
-20תקופה של  שנים ממועד ההפעלה המסחרית23

הקמה ולקראת הקמה, פרויקטים בהפעלה מסחרית

מהספק צפוי לעבור לאסדרת שוק 15%-כ
בתעריף קבוע צמוד תעריף הייצור

1,698MWp, ב"ארה

מההספק במחיר קבוע למכירת חשמל ותעודות 88%-כ
למשך תקופה שלPPA-במסגרת הסכמי ה, ירוקות
15- שנה ממועד ההפעלה המסחרית20

הקמה ולקראת הקמה, פרויקטים בהפעלה מסחרית

מההספק בהתאם להסכמים למכירת חשמל 11%-כ
במחיר מותאם שוק עם מנגנון הבטחת מחיר מינימלי

שנים ממועד ההפעלה המסחרית15-ל

מההספק במחירי שוק1%-כ

574MW+808MWh, פולין

(106MW) Banie 1+2–90% שנים 7מהתפוקה מגודרת לתקופה של
460במחיר של  - 1MWh-זלוטי ל480

הקמה ולקראת הקמה, פרויקטים בהפעלה מסחרית

(126MW) Banie 3, Seapopol–65%שנה 15-מהתפוקה בממוצע ל
280במחיר צמוד מדד של  - זלוטי במסגרת מכרז תעריף 310

(56MW) Banie 4-80%שנה 15-מהתפוקה בממוצע ל
-320במחיר צמוד מדד של  זלוטי במסגרת מכרז תעריף330

PV–(273MW )–מחירי שוק

NC 2, NC 1–(808 MWh אגירה(stand alone–מחירי שוק

65%

35%

90%

10%

80%

20%

85%

15%

88%

12%

מכירה במחירי שוק

מכירה תחת גידור או מחיר
קבוע במסגרת הסכם למכירת חשמל

או במחיר מותאם /מכירה תחת הסכם ו
שוק עם מנגנון הבטחת מחיר מינימלי

2025- 2040
Banie 4

2025- 2031
Banie 1+2

2025- 2038
Banie 3 + Sepopol
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הערות

.העתידפניצופהמידעכוללזהבשקףהנכלל מידע.3

עלמבוססיםכספייםנתונים.עתידפניצופהמידעהמהווה,החברההערכותעלהמבוססעתידימידע.6

בתקופתמימוןהוצאותלרבותשלישייםלצדדיםעלות.ב"ארהדולר1-לח"ש3.08שלחליפיןשער

(ITC.המסהטבתבגיןמסשותףהשקעתובניכויוהקמהייזוםרווחיבגיןמסתשלומי,ההקמה תוצאות( 

-40של ITCמסהטבתשיעורעלמבוססיםזהבשקףהנתונים|מלאהראשונהפעילותלשנתחזויות

50%.

עלמבוססיםכספייםנתונים.עתידפניצופהמידעהמהווה,החברההערכותעלמבוססעתידימידע.7

(3).מלאהפעילותלשנתחזויותלתוצאותבהתאם(1)יורו1-לח"ש3.67-וזלוטי1-ל0.87שלחליפיןשער

Forwardלשנתמחיריבסיסעל .שוקויועצי2026 

החלטתאודותלפרטים.עתידפניצופהמידעהמהווה,החברההערכותעלהמבוססעתידימידע.8

לדוח3.3סעיףראה'בשלבלהקמתהאומדןושינוישלביםבשניהפרויקטלהקמתהחברהדירקטוריון

.זולמצגתבסמוךשפורסם2025לשנתהשנתילדוחכספייםדוחות-'גלחלק(ב)10ביאורוכןהדירקטוריון

.מלאהפעילותלשנתחזויותלתוצאותבהתאם-

נכללו2025לשנתההכנסותבתחזית.עתידפניצופהמידעהינן2026לשנתביחסלעילהתחזיות.2
-860שלבסךמסחריתבהפעלהמפרויקטיםהכנסות מפרויקטיםמסמשותףוהכנסות,ח"שמיליון880

-290-כשלבסךבהפעלה -20שלבסךהקמהולקראתבהקמהמפרויקטים.ח"שמיליון310 מיליון40
-165-כשלבסךהקמהולקראתבהקמהמפרויקטיםמסמשותףוהכנסותח"ש ,נטוחוב.ח"שמיליון185

סעיףראהבצברהנכלליםהפרויקטיםאודותנוספיםלפרטים.ב"בארההמסלשותףהתחייבותכולללא
.הדירקטוריוןדוח-השנתילדוח'בלחלק4.1

באופן,שלהוהפסדהרווחדוחותהצגתמתכונתאתלעדכןמתכוונתהחברה2026משנתהחל-
מסהטבותומהעברת(ITC)המסזיכויומכירתמהעברתהכנסות)ב"בארההמסמשותףשהכנסות

.הכנסהעלמיסיםלפנילרווחמתחתאלוהכנסותהצגתחלף,החברההכנסותבמסגרתייכללו(נוספות
ולצורךכאמורהמסמשותףההכנסותאתכוללות2026לשנתבתחזיותיההחברההכנסות,זאתלאור

כימאמינההחברה.הקודמותלשניםביחסגםמההכנסותכחלקהמסשותףהכנסותאתהציגה,השוואה
להצגהבהתאםוהינהב"בארההמסמשותפיההכנסותשלבשוקהמקובלתההצגהעםעקביתזוהצגה

IFRSלתקןבהתאםהנדרשת .למפרעיישוםשלבאופן2027בשנתלתוקףשייכנס 18
.החברהשלאחרותהכנסותלרבותהינןהתחזיות-

2025לשנתההכנסות.EBITDA-והההכנסותלתחזיתמתחת5%-בכ2025שנתאתסיימההחברה-

800הינהשפורסמהתחזית)ח"שמיליוני762-להסתכמו - 2025לשנתEBITDA-הסך,(ח"שמיליוני850

-630הינהשפורסמהתחזית)ח"שמיליוני596הינו .(ח"שמיליוני680

חוב.ב"ארהדולר1-לח"ש3.08שלחליפיןשערעלמבוססיםכספייםנתונים.העתידפניצופהמידע.4

ב"בארההמסלשותףהתחייבותכולללא,נטו

5.5.13סעיףראהההוןהחזרילחישובששימשוההנחותאודותנוספיםלפרטים.עתידפניצופהמידע.9

עצמיבהוןלמימוןלמעברהאפשרותאתבוחנתהחברה.זולמצגתבסמוךשפורסםהדירקטוריוןלדוח

.ההקמהעבודתלתחילתעדהמימוןמסגרתניצולאיבגיןשנצברותשוטפותעלויותלהפחיתכדי

לחברהיאפשרואשרחלופימימוןמסגרותלקבלתהחברהתפעל,כןתעשהוהחברהככלכייובהר

.דולר1-לח"ש3.08שלחליפיןשערעלמבוסס.הפרויקטלטובתביתרשהעמידהעצמיהוןהחזרלקבל
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החברהשלהנוכחיהפרויקטיםצברעלמבוססיםויעדיה2027לשנתהחברהשלהעבודהתכנית.5

.לחברהתעבורבהםוהבעלותתושלםרכישתםכימעריכההחברהאשרומתןבמשאהמצוייםופרויקטים

שלבהספקפרויקטים2026השניההמחציתלתוםשעדבכךתלויה2027לשנתביעדיההחברהעמידת

0.5GW0.35-וGWh(מיידיתבמוכנות)הקמהולקראתבהקמההחברהשלהפרויקטיםלצבריצטרפו,

אישורלתאריךהחברהשלהפרויקטיםבצברהקיימיםובהקמהמסחריתבהפעלההפרויקטיםעלבנוסף

.הדירקטוריוןדוח-השנתילדוח'בלחלק(2.34סעיףראהנוספיםלפרטים.הדוח

וולטאי-פוטו,רוחחוותהמשלבבליטארכשהשהחברהפרויקטנכללהחברהשלהפרויקטיםבצבר.1

להשלמתנערכיםהצדדיםהדוחאישורלתאריך .320MWhועוד470MWעדשלבהספקואגירה

להלן3.2סעיףראהנוספיםלפרטים.לחברהבפרויקטהבעלותוהעברתהקרוביםבשבועייםהעסקה

לפרק(ו()4)ב10וביאורלהלן3.2סעיףראהנוספיםלפרטים.כספייםדוחות–'גלפרק(ב()5)ב10]וביאור

.[כספייםדוחות–'ג

,1.5GW+0.2GWhשלבהספקפרויקטיםלרכישתומתניםמשאיםשלשוניםבשלביםמצויההחברה.10

.החברהבשליטתואינוודאיאינושמימושם



A BREAKTHROUGH GLOBAL GREEN 

UTILITY (“GGU”), COMMITTED TO 

OUR FUTURE ON THE PLANET
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